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Fobb torténések

Ha ranézunk a nyarra, akkor a nagy piacokon az tortént, ami nyaron szokott: semmi. Az emelkedést esés kovette és
forditva. Ezt lattuk augusztus soran is, az europai indexek korabbi mélypontjaikra zuhantak, és az amerikai piacok is
estek.

Az elmult par napban azonban megint mintha fordulatot latnank azzal egyutt, ahogy az eurodpai recesszio legfébb
motorja, a gazar egy panikcsucsbol 40%-0s esésbe ment at. Akar az is lehet, hogy lattuk a recesszids mélypontokat,
amit mar a tél soran veélhetéen érkezd eurdpai recesszio nem fog tudni kikezdeni? Karakteresebben viselkedett a
dollar (er6sodott), és a hozamok (emelkedtek) az idészak soran, a forint viszont uj savjanak (390-415) a tetején és
az aljan is jart. A kdvetkezd honapok kulcskérdése, hogy Europa mennyire alkalmazkodik az energiavalsaghoz,
esetleg valsagbol kényelmetlenséggé szeliditve azt.



Osszefoglalé

l1hénap 3 hénap 6 hodnap . Sha’rptle Kockaza’tl
(indulas ota) besorolas

Citadella 2,22% 570% | -11,65% | -9,06% 4,14% 2,03% -9,75% 0.64 4
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF it S 19270 R PR et 11270 )
HOLD Columbus
Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési 0,18% -4,48% 2,46% 1,43% 10,50% 5,55% 1,98% 0.73 4
Alap A sorozat HUF
HOLD Ré g
Bgektefg:i":g‘; A sorosat HUF 1,15% | -3,60% | 0,09% | -632% | 816% 5,79% | -7,74% 0.51 5
::I)I':.\I/)égzg%(()afektetési Alap A sorozat HUF -0,43% -2,95% -1,32% -4,21% 3,76% 2,60% -4,91% 0.38 4
HOLD
NSl'Ivé;C?OB(()efektetési Alap A sorozat HUF -0,78% -2,98% -0,37% -4,78% 6,56% 4,59% -5,99% 0.62 5
;'Zoé::]:;‘t‘;‘:gt'?gefektetési . 167% | -1,76% | 4,87% 457% | 17,62% , 3,29% 0.43 4
Superposition 0 i o i o i o o o i o
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 1,82% 2,50% 4,59% 8,50% 4,19% 2,00% 6,35% 0.40 4
:Ica):)lzk Alapja 1,30% -3,09% -2,06% -2,61% 4,77% 2,36% -1,95% 0.66 3

Keészult 2022. 08. 31-i adatok alapjan
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Citadella

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2022.¢v  augusztus

Részletek »

Emelkedett a Citadella alap arfolyama augusztusban, ami elsésorban a tdkepiaci megnyugvasnak
koszdnhetd. Gordg bankrészvényeink feljebb kerultek, illetve az eurdpai részvenyindexre nyitott long
pozicio is nyereseget termelt, amelyet le is zartam. Augusztus végeén 2 uj poziciot nyitottam: Brent
olajat vasaroltam, illetve europai részvényindexet adtam el. Az elébbit arra szamitva, hogy a
sulyosbodd energiavalsag folyaman a folgazt egyre nagyobb mértékben probaljak olajjal helyettesiteni, az
utobbit pedig azért, mert az eurdpai gazdasag a nyar folyaman kialakult gazarak mellett véleményem
szerint meély recesszidba kerulhet. A hazai kamatozo eszkozokbdol allo jelentésebb portfoliorész

valtozatlan maradt.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000707948-Citadella-A.pdf

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 2022 6w augusatus
A sorozat HUF

Részletek »

Az Alap az ésszeomlo eszkdzarak ellenére 4,32 szazalékos hozammal zarta 2022 elsé felét, mig augusztus
végével 1,98%-0s hozammal zart.

Az idei eladasi hullamot az emelkedd inflacios és kamat- (és igy magas hozam-) varakozasok okoztak
egészen junius elejeig. Ebben az id6szakban az Alap teljes egészében ki tudta magat vonni a negativ
kornyezeti hatasok alol. A globalis részvény- és kotvéenyeszk6zok 15-20 szazalékos éves alapu
nominalis esést mutattak, amely minden idék egyik leggyorsabb és legfajdalmasabb vagyoncsdkkenését
hozta el real értelemben! Azonban a piacok juniustol elkezdték bearazni egy globalis recesszio
kockazatat, amely varhatoan mérseklédéd inflaciot és vegul alacsonyabb hozamokat eredményez majd.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000705702-Columbus-A.pdf

HOLD Részvény

Befektetési Alap A sorozat HUF 20026y augusztus

Részletek »

Augusztus gyengeére sikerult a részvénypiacokon a fokozodd eurdpai energiadaraknak é€s a FED kitartd kamatemelési
szandékanak koszéonhetden. A régionkra fokuszalva kuldndsen gyengére sikerult a honap Lengyelorszagban, ahol kulfoldi
tékekivonasok raerdsitettek a negativ teljesitményre. Az eladasi hulldm triggere a folytatddo lengyel-EU vita lehetett. Ekdzben
meglehetdsen jol teljesitett a tdrdk piac, a hazai — inflacido eldl meneklld — vevdk mellé ezuttal némi kulfoldi vétel is
csatlakozott.

A lengyel eladasi hulldm egyre vonzdbba teszi ezen piac értékeltséget, ezért a kitettséglnk ndvelése mellett dontottunk,
elsésorban a pénzugyi szektorban vasarolva. Legnagyobb mértékben PKO-t ndveltunk, de hozzavettunk a Pekao, PZU és
Santander Polska pozicionkhoz is. Az Erste Bank is Uj mélypontra esett, amit szintén jo vételi lehetéségnek lattunk, érdemben
noévelve a kitettségunket. A vételekkel szemben ugyanakkor eladok voltunk az ezuttal felulteljesité OTP Bank és a gordg
Eurobank esetében, valamint eladtuk az 6sszes maradék Alpha Bankot a portfoliobol, amely gyengébb tdkeszinttel
rendelkezik.

A régionkon kivuli pozicidkra térve profitrealizalas céljabol eladok voltunk Aryzta-ban, LEVI's-ben és Linamar-ban, helyettuk
viszont Uj pozicioként kis sullyal visszakerult az Alapba az MPCC norvég konténercég. A konténerpiacon romlo
fundamentumokra szamitunk, de az elmult 1,5 év alom kdrnyezetében a tarsasag olyan szinteken tudta lekdtni a hajokat a
kovetkezd par évre, hogy csak ezen szerzddések profittartalma magasabb az MPCC mai tézsdei értékénél.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000702022-Reszveny-A.pdf

HOLD 2000

Nyiltvegu Befektetési Alap A sorozat HUF 2022 6w auguszius

Részletek >

Augusztusban nem modositottunk jelentds mértékben az Alap részvényaranyan (35%) és az Osszetétel
valtoztatasaban is kevésbé voltunk aktivak a tavaszi honapokhoz képest. Konzervativ vegyes alapunk
részvénykitettségében 100%-ban ugyanazok a épések torténtek, mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfoliod
allamkotvényekbe és diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgorbe
valtozasabol adodo lehetbségeket.

HOLD 3000

Nyiltvégu Befekteteési Alap A sorozat HUF 2022, ayguszuts

Részletek >

Augusztusban nem modositottunk jelentds mértékben az Alap részvényaranyan (60%) és az Osszetétel
valtoztatasdban is kevésbé voltunk aktivak a tavaszi honapokhoz képest. Kiegyensulyozott vegyes alapunk
részvénykitettsegében 100%-ban ugyanazok a lépések tdrténtek, mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolio
allamkotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiakndzva ezzel a hozamgorbe
valtozasabol adodo lehetdségeket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000701693-HOLD-2000-A.pdf
https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000715180-HOLD-3000-A.pdf

HOLD 2000 és HOLD 3000

Hazai kotvénypiaci esemeények, kitekintés

Augusztusban tovabb emelkedtek a hozamok a magyar kotvénypiacon. A hozamgorbe révidebb
oldalan kicsit jobban 100-120, mig a tobbi részén 80-100 bazispontos emelkedés volt. Az alapkamatot
€s az egyhetes betéti kamatot is 11,75%-ra emelte az MNB, ezzel 2004 6ta nem latott magas szintre
emelkedett a kamat. Az inflacids nyomas tovabbra sem enyhul. A kamatemelési ciklus akkor érhet veget,
ha érdemi fordulatot latunk az inflacioban, illetve tartosan 400 ala kerulne a forint. A Max Composite

Index 140 bazisponttal csdkkent augusztusban.




HOLD Expedicié Alap

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2022.6v augusztus

Részletek »

Augusztusban +1.6% hozamot ért el az alap, az év elejétol szamitva +3% nyereségben all. Augusztus
els6 felében a kockazat ndvelése és a részvényarfolyamok emelkedése miatt az alap részvénykitettsége
70% folé emelkedett, amikor ezt korulbelul a hdonap felénél visszavagtam a 60-65%-0s savba. Tovabbra is
szamos kockazat latszik a globalis gazdasagban: hozamemelkedések, jegybanki kommunikacio, az orosz-
ukran haborus helyzet megoldatlansaga, a gazarak durva emlelkedése és a kinai problémak. Ezzel
parhuzamosan egyre tobb jO lehetdség latszik a részvénypiacon hosszutavon. A ket legnagyobb egyedi
részveny az alapban az ir Origin és a kanadai Linamar, ezekbdl 4-6% kozotti poziciot tartok. Ezen felul
elkezdtem ndvelni a pozicidimat a régids bankokban is (PKO, Erste, OTP).

A reészvenyek mellett hosszu idd utan a kotvénypiacon is jO lehetdségek latszddnak. Egyre tobb régios
vallalat euros kotvenyei forognak vonzo hozammal, mikdzben az EURHUF bearazott kamata most 12-
13%-0s savban mozog. Régios kétvényeket visszafedezve relative nagy biztonsag mellett elérhetéve valt 15-
20%-0s forintos hozam, amir6l azt gondoljuk, hogy jo befektetés a jelenlegi kérnyezetben. Az ilyen tipusu
befektetéseket juliusban jelentds mértékben noveltuk, és ezeket augusztusban is tartottuk.

. www.hold.hu


https://hold.hu/wp-content/uploads/2022/06/havitajekoztato-HU0000720503-HOLD-Expedicio.pdf

Superposition

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2022.6v  augusztus

Részletek »

Augusztusban 1,81% nyereséget konyvelt el az alap, azonban az év elejétdl szamitva 6,35% veszteségben
all. A hénap soran tipikusan lefelé tendaltak a kockazatos eszkdzdk arai, lejjebb kerultek a részvényindexek
és a kriptoeszkdzdk is. A részvény short poziciok azonban nagyobb nyereséget termeltek, mint a
kripto longok veszteségei. Ennek f6 oka, hogy a kripto long portfélion belul felulsulyoztuk az éter
kitettséget, amely relative csak kisebb veszteséget szenvedett el. Az étert azért sulyoztuk felul, mert a
honap soran biztossa valt, hogy szeptemberben fog megtorténni az Ethereum haldzat régota valt
frissitése, a Merge, amely utan a halozat aramfogyasztasa radikalisan (99,9 szazalékkal) csokkeni fog.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000713243-Superposition.pdf
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kollégaink legfrissebb irasait, interjuit:

A legs6tétebb 6ra Budapest-Split ut — Hogy csinaljam minél
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Jogi nyilatkozat — Készult 2022. 08. 31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszunk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai,
pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvény/h\rdete’s nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek
vagy befektetési tandcsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhato a forgalmazasi helyeken, valamint

a https://hold hu/alapkezelo weboldalon elérnetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szerepld hozamadatok a koltségek (al apkeze esi és forgalmazasu dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelds kiadd: HOLD Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas
utca 50. | Honlap: https://hold.hu/alapkezelo| E-mail: ka at@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama: H-EN-111-399/2016.
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